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EIITTE Nel corsodell’estate quasi400 mila pratiche garantite usciranno
dal pre-ammortamento. Senza nuove forme di sostegno molte aziende
rischiano di finire in apnea e di appesantire il conto finale per lo Stato

Unmacignoda300mld

di Luca Gualtieri

aranno quasi400 mi-

la i crediti garantiti

dallo Stato italiano

che usciranno dal re-

gime di pre-ammor-
tamento nel corso dell’estate:
96 mila a luglio, 100 mila ad
agosto e 200 mila a settembre,
con un importo medio delle
esposizioni attorno ai 70 mila
euro, secondo le elaborazioni
realizzate dall'ufficio studi del
gruppo Nsa. La possibilita per
chi ha richiesto finanziamenti
garantiti di pagare solo gli in-
teressi e non la rata piena &
una delle agevolazioni conces-
se dal governo all'inizio della
pandemia per sostenere il si-
stema produttivo ed evitare
una pericolosa crisi di liquidi-
ta. d)ueste forme di sostegno
sono pero progressivamente
venute meno negli ultimi me-
si. Se infatti a dicembre 2021
sisono chiusele moratorie, a fi-
ne giugno il fondo pmi del Me-
diocredito Centrale e uscito
dal regime emergenziale, av-
viando un soft landing. Non si
tratta ancora di un ritorno al
regime pre-Covid, ma comun-
que di un periodo di phasing
out che accompagnera banche
e imprese verso la nuova nor-
malita. Oltre alla fine della
gratuita dell'intervento del
fondo, non potranno essere
estese d'ufficio le durate della
garanzia e sara introdotta la
commissione di mancato perfe-
zionamento delle operazioni
non garantite.

1l giro di vite ¢ stato confer-
mato dal governo, anche se
T'approvazione di un nuovo
temporary framework legato
all'emergenza in Ucraina
avrebbe favorito il prolunga-
mentoodgerlomenolarimo u-
lazione del regime emergenzia-
le. Inizialmente, conil gradua-
le attenuarsi della pandemia,
T'esecutivo aveva immaginato
un ritorno alla normalita an-

che per gli strumenti di soste-
gno al credito. Tecnicamente
non si sarebbe trattato di un
vero e proprio ritorno al regi-
me pre-Covid ma di un periodo
di phasing out che avrebbe ac-
compagnato banche e imprese
verso la stabilizzazione. I1 per-
durare della pandemia, la
guerra in Ucraina elafiamma-
tadei prezzihanno pero rimes-
so sotto pressione il sistema
produttivo. Diversi interventi
perlaveritacisono stati: il De-
creto Aiuti ha, per esempio, ha
previsto nuove misure per fa-
vorire l'accesso alla liquidita

daparte delle imprese danneg-
giate dalle conseguenze econo-
miche dell'aggressione della
Russia nei confronti dell' Ucrai-
na, nell'ambito del nuovo tem-

porary framework. A questo
proposito venerdi 15 I'Abi insi-
steva sullanecessita diottene-
rein temﬁi raéjidi il rilascio da
garfe della Commissione Ue

elle relative autorizzazioni:
«F necessario che le garanzie
pubbliche siano immediata-
mente disponibili, anche consi-
derato che la possibilita per il
loro rilascio si chiudera alla fi-
ne del 2022», spiegava 'asso-

ciazione bancaria in una nota.
Molti banchieri pero restano
convinti che le misure messe
in campo sinora non siano suf-
ficient1 per evitare seri con-
traccolpi sul creditoin un con-
testo economico che potrebbe
deteriorarsi rapidamente nei
prossimi mesi. Un peggiora-
mento dell'asset quality ri-
schia d’altra parte di rifletter-
sinon solosui bilanci degli isti-
tuti di credito, ma anche sui
conti pubblici che a fine giu-
gno avevano in carico garan-
zie per 300 miliardi tra fondi
pmi (258 miliardi) e Sace (42

miliardi). In base all'attuale
normativa, in caso di default
pud scattare 'escussione a ca-
rico dello Stato, che attraverso
T'Agenzia delle Entrate tenta
di rientrare in possesso delle
somme liquidate. Una proce-
dura standard, insomma, im-
maginata per volumi e per un
contesto diversi da quelli at-
tuali. Sebbene infatti il nume-
ro di escussioni si mantenga
per il momento contenuto, il
combinato di disposto di usci-
ta dal pre-ammortamento, so-
spensione del regime emergen-
ziale del fondo e crisi economi-

ca pudrivelarsimolto pericolo-

S0.
Le previsioni formulate da di-
verse societa di consulenza
sull'andamento del credito evi-
denziano un incremento dello
stock di deteriorato. Peri pros-
simi due/tre anni per esempio
PwC stima nuovi flussi per
70-90 miliardi, cifra in linea
con il consensus di mercato. A
pesare potrebbero essere so-
prattutto le difficolta delle im-
prese pitimpattate dalla crisi
energetica che gia nelle prima
metadi quest'anno sono entra-
te in affanno finanziario. Se-
condo Cerved tra il 2021 e il
2022 le societa italiane a ri-
schio di default potrebbero
passare da una quota del
14,4% al 16,1% del totale, au-
mentando di 11 mila unita e
ortandosi a quota 99 mila.

on per caso, come rivelato
nelle scorse settimane da
MF-Milano Finanza, molto
banche hanno intensificato il
monitoraggio sulla clientela
})11‘1 arischio, in particolare sul-
e aziende esposte direttamen-
te o indirettamente alle conse-

guenze economiche del conflit-
to in Ucraina. Per disporre di
un quadro aggiornatosonosta-
te redatte liste delle posizioni
potenzialmente ad alto ri-
schio, basandosi su analisi di
sensitivita che proiettano 1'e-
voluzione dei ricavi. Parallela-
mente sarebbero in corso valu-
tazioni per quantificare gli ac-
cantonamenti necessari e ag-
giornare gli scenari di rischio
associati.

Sul fronte delle garanzie
ce EOi la preoccupazione che
un brusco ritorno dal regime
emergenziale a quello ordina-
rio possa generare un ulterio-
re avvitamento del quadro eco-
nomico. «Il numero di doman-
de al fondo di garanzia per le
pmi é in netta diminuzione,
stiamo ritornando ai modesti
livelli del 2019: il trend non &
rassicurante perché significa
minor domanda, minori inve-
stimenti, minore occupazione
in un settore che assorbe '80%
circa dellamano d’opera e con-
diziona tutta I'economia italia-
nan, spiega (GGaetano Stio, pre-
sidente del gruppo Nsa. «II po-
tenziamento dei finanziamen-
ti assistiti dalle garanzie del
Fondo & determinante per so-
stenere il settore che mostra
sintomi di debolezza, che po-
trebbero aggravarsi ulterior-
mente qualora la crisi politi-
caperdurasse aggiungendosi
a tutti gli altri fattori negati-
vi attuali. Concretamente,
con i prossimi provvedimen-
ti, si potrebbero attuare tre
importanti cambiamenti: eli-
minare le fasce di rating per
l'accesso alle garanzie, consi-
derato che giale banche prov-
vedano direttamente alle va-
lutazioni; mantenere sempre
la garanzia all'80% per inve-
stimenti e finanziamenti;
portare al 90% le garanzie
per le imprese e 'indotto coin-
volte dalla crisibellica. Le ri-
sorse esistono e provengono
dal minor impegno per lo Sta-
to, vistalariduzione delle do-
mande anche a medio termi-
ne; si potrebbero inoltre ri-
durre le garanzie alle impre-
se medio-grandi che hanno
molte piu chance di finanzia-
mento. Al contrario», conclu-

de Stio, «i mancati sostegni
potrebbero non evitare I'au-
mento dei default con un ag-
gravio, per I'escussione delFe
aranzie, degli oneri per il
ondo centrale. Il potenzia-
mento dei sostegni oggi & es-
senziale per lintera econo-
mia». Nuovi sostegni sono in-
somma l'unica strada per met-
tere in sicurezza le garanzie
pubbliche? Non tutti ne sono
convintima, seil quadro econo-
mico si deteriorasse ulterior-
mente, potrebbero non esserci
alternative non tanto per tute-
lare le garanzie quanto per sal-
vaguardare la tenuta del siste-
ma produttivo. (riproduzione
riservata)
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LA MAPPA DELLE GARANZIE PUBBLICHE

Provincia N. operazioni Importo _Importo Provincia N. operazioni Importo ~ Importo
finanziato finanziato medio finanziato finanziato medio
CASERTA 24046 2.070.187.19607  86.092,79 PESARO E URBINO 25958  2.221.150.29740 8556743
NAPOLI 95501  9.227.545.26720  96.622,50 CUNEO 32.954  3.838.369.247,04  116.476,58
SALERNO 44311 4.214977.36263  95.122,60 TORINO 99.449  8612.078.777,92  86.597,94
BOLOGNA 55966  5.500.059.863,12  98.275,02 BARI 44.829  4.250.007.097,67  95.005,62
FORLI' CESENA 23082  2.326.648.07423  100.799,24 LECCE 32477 2098.917.246,70  64.627,81
MODENA 45745  4.680.793.20846  102.323,60 CATANIA 37.877  2628.045.646,77  69.383,68
PARMA 26279  2.691.871.20448 10243431 PALERMO 38.072  2204.85322526  60.276,67
RAVENNA 21775 2.134715.94598  98.035,18 AREZZO 23271 2.067.111.934,40  88.827,81
REGGIO NELL'EMILIA 29985  3.144.431.24181  104.866,81 FIRENZE 60.745  5.811.846.24381  95.676,13
UDINE 22530  2.426.269.269,39  107.690,60 LUCCA 25344 2.152.916.027,43  84.947,76
ROMA 203646  17.624.352.22841  86.544,06 PISA 24055  2.334.060.914,10  97.030,18
GENOVA 34639 2.660.222.30497  76.79847 BOLZANO/BOZEN 11735  2141.305.978,03  182.471,75
BERGAMO 58360  6.772.000.33353  116.039,93 TRENTO 18.125  2.410.793.163,45  133.009,28
BRESCIA 73317 8.659.467.237,76  118.109,95 PERUGIA 38217  3504.846.056,31  91.709,08
Como 27915 2.719.062.56197  97.405,07 PADOVA 57.052  6.217.506.161,16  108.979,64
MANTOVA 22102 2.462.862.259.25  111431,65 TREVISO 47.786  5.796.731.546,02  121.306,06
MILANO 158844  19.537.020.29470  122.995,02 VENEZIA 47494 4.309.551.436,98  90.738,86
MONZAEDELLABRIANZA 38691  3.700.026.93134  95.862,78 VERONA 53.623  5.596.244.563,85  104.362,77
VARESE 41807  3.817.313.31163  91.307,99 VICENZA 52.600  6.501.891.128.42  123.610,10
ANCONA 29073  2.432910.789,76  83.682,83 TOTALE 2.742.227 252.902.805.65751 9222534
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