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Pmi. Gli effetti
della riforma
del Fondo

1 Garanzia

Lapertura alle midcap
va a decurtare risorse
destinate alle micro

e piccole imprese

Gianfranco Ursino

Dove porta la recente riforma del
Fondo di Garanzia Pmi (FdG) targa-
ta Massimo Bitonci, sottosegretario
al Ministero delle Imprese e del Ma-
deinItaly? Uno strumento che negli
ultimi anni ha svolto un ruolo im-
portante persostenerele microele
piccole imprese, il cuore deltessuto
produttivo italiano.
Coniritocchiapportanti al FAG
con 'approvazione del D] Anticipi
vengono meno alcuni principi fon-
damentali: 1) Innanzitutto la valu-
tazione del rischio perde sostan-
zialmente efficacia. Infatti, laforbi-
cetraun’impresa conratingdialto
rischio ha una garanzia sullaliqui-
ditaal 60%, quelle conrating basso
55%. Prima, inlinea conlastruttura
economica e imprenditoriale del
Paese, pillbassa erala qualita del ri-
chiedente pil alta era la garanzia,
proprio per dare una possibilita di
accesso al credito anche alle impre-
se piu in difficolta. 2) In seconda
battuta, abbandonando sostanzial-
menteirating,'unicadiscriminan-
terimane la finalita. Infattisi passa
dal55%di garanzia minima per li-
quidita, al’Bo% di garanzia per in-
vestimenti. Ma le Pmi, in primis, per
laloro operativita non necessitano
di programmazione dilungo perio-
do eleloroattivita sono fortemente
influenzate e condizionate dallo
scenario economico contingente.

Gli aumentidei prezzi, I'inflazione
eitassidiinteresse hanno impatti
pitimmediati sulle imprese di que-
ste dimensioni, rispetto a quelle pit1
grandi, ed anche’accessoal credi-
to, di conseguenza, necessita di
maggiore flessibilita. 3) Consentire
laccessoal FdG alle Midcap (azien-
de con 250-499 dipendenti), con ga-
ranzia 30%perliquidita e 40% inve-
stimenti, conun capal 15%delvalo-
re totale delle disponibilita, vuol di-
re decurtare le disponibilita del
Fondo destinate a supportare le mi-

cro e piccole imprese.

Eppure il Fondo di Garanzia per
le Pmi, gestito dal Mediocredito
Centrale (Mcc), era stato ideato per
essere uno strumento di politica
economica, inclusivo e nonesclu-
sivo, per dare una mano, impor-
tante, alle imprese piu piccole che
costituiscono il tessuto imprendi-
toriale italiano. Lo Stato,con il suo
aiuto, dovrebbe prendersi dei ri-
schi piti altidi quelliche unabanca
prenderebbe senza il suo aiuto. Il
ministro Giorgettiinun’audizione
parlamentare é arrivatoa parago-
nare il Fdg al Superbonus, affer-
mandodinonvolerrischiare di do-
ver colmare unaltro buco dibilan-
cio. Ma senza I’allargamento alle
Midcap la coperturanecessaria sa-
rebbe stata minima.

Attualmente le imprese stanno
subendo un evidente credit crunch,
come e possibile desumere anche
dai dati della tabella in alto, estratti
dal sito del Fondo di Garanzia. In
particolar modo le micro imprese,
puravendo maggiori necessitadili-
quidita, tra il 2022 e il 2023 hanno
diminuito il numero di domande di
accesso al Fdg, in parte per la ridu-
zione delle percentuali garantite e
in parte per effetto dell'aumento dei
tassidiinteresse. Nei primi 10 mesi

del 2023, rispettoallo stesso perio-
do dell’anno precedente, le micro
imprese registrano un significativo
calodelle domande (-41.521) e degli
importi di finanziamenti erogati
(-4,5 miliardi). Rapportando que-
st'ultimo dato conil finanziamento
medio garantito perle micro impre-
se, 97.000 nel 2023, € come se
£46.000 Micro imprese non avessero
avuto unfinanziamento garantito.
Elultimariformadel FdGnonaiuta
acolmare il gap.

L’allargamento del Fdg alle Mi-
dcap non va in questa direzione.
Giovaricordare chele Midcaphan-
no avuto accesso, per la prima volta
al FdG, conidecreti Covid dell’apri-
le 2020. Ne sono usciti a febbraio
2021. E in poco meno di un anno,
hanno assorbito il 5% delle risorse
utilizzate dal fondo in 20 anni di
operativita. Tral'altro, hanno avu-
to, contemporaneamente, (ed han-
noancora)anche unaltrostrumen-
to a loro favore: le garanzie Sace
(vediarticolo alato).
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I DATIDEL FONDO. L'evidente credit crunch

Pratiche deliberate per dimensione di impresa. Dati riferiti ai primi
10 mesi dell'anno
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